Recurso n° 586/2006

Recorrentes: A
B
S.T.D.M. (BP9 hiRiiz 4R £ 8% 40 B PR 22 A))

Recorridas: As mesmas ([& L)

Acordam no Tribunal de Segunda Instancia da R.A.E.M.:

A, viava, natural de Hong Kong, de nacionalidade chinesa,
residente em Hong Kong e B, sociedade comercial constituida no Panama4,
com sede em Hong Kong, vém intentar a Providéncia Cautelar de
Suspensao de Liberacdes Sociais contra Sociedade de Turismo e
Diversdes de Macau, S.A. (STDM), pessoa colectiva registada e com sede

em Macau, porquanto:

- A deliberagao social tomada em 31/03/2006 na Assembleia
Geral da STDM, em respeitante a ordem do trabalho n.° 2,
aprovou o modelo de reestruturacdo do grupo de empresas
participadas pela Sociedade, bem como a constituicdo duma
subsidiaria da STDM em Hong Kong para deter directamente
as acgoes da Sociedade de Jogos de Macau, S.A. (S§]M), a fim de
esta nova subsididria ser admitida na bolsa de valores de

Hong Kong, aprovou ainda a atribuicdo de mandato ao
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Conselho de Administragdo para a execucdo de quaisquer

actos conexos com estas matérias.

As Requerentes ndo sdo contra a listagem na bolsa de valores

mas tém reservas do modelo de reestruracao da sociedade.

O representante das Requerentes foi impedido pela Requerida
a participagdo na Assembleia Geral em causa, violou assim os

seus direitos sociais.

Por deliberagdo em causa, vem criar uma sociedade em Hong
Kong, para substituir inteiramente a sociedade intermédia
(STDMI), que é totalmente detida pela STDM, deixando esta
ultima de deter directamente as ac¢des na SJM, violou o artigo
7.° do Estatuto em que prevé que a STDM ser s6cio maioritario
da SJM e as deliberagdes tomada em 28/11/2001 e 31/10/2001
pelo Conselho de Administragio em que foi aprovado da
criagcdo de SJM e da fixacao do actual modelo de participacao

da STDM na SJM.

Os lucros da STDM provém fundamentalmente da actividade
desenvolvida pela SJM através da exploragdo dos diversos
casinos que lhe sdo licenciados pelo Governo de Macau. A
diminuicao da percentagem da STDM no capital social da SJM
ira trazer, inelutavelmente, uma reducao dos dividendo anuais,
reflexamente, as Requerentes irdo receber menos dividendo,
por conta das accOes de que sdo titulares, assim, constitui um

caso de abuso de direito, pelo que é nulo por viola a lei.

O livro do registo das ac¢des da STDM desapareceu-se e

encontrando em decurso a Reforma Judicial, ndo estando
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verificado a qualidade de sécios de algumas pessoas, a
deliberacao foi tomada por alguns pessoas que poderia ndo ser

sOcios, assim é invalida a deliberacao.

- A deliberacao violou os direitos das Requerentes que lhes
provocou prejuizos enormes, a suspensdo da sua execu¢ao nao

ird provocar prejuizos relevantes para a Requerida.

- Conclui, pedindo que o Tribunal decrete a suspensdo da
execucdo da deliberacao social tomada em 31/03/2006, no

respeitante as matérias concernentes ao nimero dois da ordem
de trabalho.

Citado a Requerida, apresentou a oposicdo cujo teor consta das

fls. 317 a 380 que se da por integralmente reproduzido.

Procedeu-se a audiéncia final com as formalidades legais.

Com base dos depoimentos da parte e das testemunhas e da
analise dos documentos juntos aos autos, O Tribunal a quo consignou por
indiciariamente assentes os seguintes factos relevantes para a decisao da

causa:

1. A ora Requerida é uma sociedade an6énima, com o capital
social de MOP$85,250,000.00.(art. 1° do Requerimento
inicial)

2. A Requerente A é sdcia e accionista da requerida, conforme

se comprova pela escritura publica de 31 de Dezembro de

TSI-.586-2006 Pagina 3



TSI-.586-2006

1976: ser a requerente titular de 4.356 acgdes da STDM. (art.

2° do Requerimento inicial)

A  mesma Requerente exerceu as funcgdes de
Administradora da STDM no periodo de 1995 a 1998 e de
31/03/1998 a 31/03/2001. (art. 3° do Requerimento inicial)

A Requerente A chegou a ser titular de 6.251 accdes da
STDM e, mais recentemente, em 23 de Abril de 2005,
comprou a C 2 ac¢des da STDM. (art. 5° do Requerimento
inicial)

Em 19 de Maio de 2005, a A manifestou a intencao do doar
uma das ditas accdes a fundacao de interesse social “D” e

vender a outra a “E”. (art. 6° do Requerimento inicial)

Em 12 de Maio de 2005, A comprou 10 ac¢gdes da STDM a

socia F. (art. 8° do Requerimento inicial)

Em 28 de Julho de 2005, A manifestou a STDM a intencao
de vender 1 das 10 ac¢des acima referidas a sociedade “G”.

(art. 9° do Requerimento inicial)

Relativamente as 10 acgdes, encontra-se pendente uma
accdo de preferéncia proposta pela alegada socia e
accionista da STDM, a “H”, cujos termos correm pelo 3°
Juizo Civel desse Distinto Tribunal sob o n°
CV3-05-0067-CAO. (art. 10° do Requerimento inicial)

Em 15 de Marco de 1983, A endossou, a segunda
requerente, “B”, 5043 ac¢des da STDM. (art. 11° do

Requerimento inicial)
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10.

11.

12.
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Na mesma data, a STDM lavrou nos mencionados titulos
representativos das ac¢des o averbamento de “pertence”,
havendo-se obrigado com a assinatura de dois dos seus
administradores: I, Presidente do Conselho de
Administracdao, e C, entdo, e ainda, Administrador

Delegado. (art. 12°do Requerimento inicial)

Realizou-se no dia 31 de marco de 2006 a reunido ordinaria
da Assembleia Geral da STDM (art. 17° do Requerimento
inicial)

A respectiva Ordem de Trabalhos (cfr. doc. 4) consistia em:

“(1) Discussao e deliberacao sobre o balanco, a conta de
ganhos e perdas, relatério do Conselho de
Administragao, aplicagdo de resultados e o parecer do

Conselho Fiscal, relativos ao exercicio de 2005.

(2) Discussao e aprovagao do modelo de reestruturagao
do grupo de empresas participadas pela Sociedade,
bem como a constituicio duma subsidiaria da STDM
em Hong Kong para deter directamente as ac¢des da
Sociedade de Jogos de Macau, S.A., a fim de esta nova
subsidiaria ser admitida na bolsa de valores de Hong
Kong, tudo sem prejuizo das necessérias autorizagdes
por parte do Governo da Regido Administrativa
Especial de Macau da Republica Popular da China,
bem como discussdo e aprovagdo de mandato a

atribuir ao Conselho de Administracio para a
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13.

10.

execucdo de quaisquer actos conexos com estas

matérias.” (art. 18° do Requerimento inicial)

Em 15 de Marco de 1983, A endossou, a segunda
requerente, “B”, 5043 accdes da STDM. (art. 11° do

Requerimento inicial)

Na mesma data, a STDM lavrou nos mencionados titulos
representativos das ac¢des o averbamento de “pertence”,
havendo-se obrigado com a assinatura de dois dos seus
administradores: I, Presidente do Conselho de
Administracao, e C, entdo, e ainda, Administrador

Delegado. (art. 12°do Requerimento inicial)

Provado o que consta da Acta de fls. 40-45, aqui se da

14.

15.

16.
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reproduzida integralmente. (arts 19° a 23° do

Requerimento inicial)

Por carta de 22 de marco de 2006, a “B”, representada por
A, indicou o Sr. J, para a representar na referida reuniao da

Assembleia Geral. (art. 24° do Requerimento inicial)

Porém, o Presidente da Assembleia Geral enviou carta
datada de 27 de Marco de 2006, dirigida a Requerente A
Ho, cujo teor consta de fls. 56 e que aqui se da
integralmente reproduzida. (art. 25° do Requerimento
inicial)

Antes do inicio da reunido, o Sr. J, foi impedido de entrar
na Sala onde a mesma decorreu, facto que consta da

respectiva acta (cfr. doc. 4), cujos termos se transcrevem:
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17.

18.

19.
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“O Senhor Presidente foi também informado pelo
Secretario sobre o pedido de participacdo nesta assembleia
do senhor J que comparecia com wuma carta de
representacdo emitida por uma sociedade denominada B.
E assinada por A em nome da B. Tal participacdao foi
recusada pelo Senhor Presidente, atendendo ao facto de
que esta sociedade B. Nao se encontrar registada como
accionista e a sociedade se encontrar impedida, nos termos
da sentenca judicial proferida nos autos de providéncia
cautelar namero CPV-001-02-3 do Tribunal Judicial de
Base da RAE de Macau, de proceder ao registo das accdes a
favor daquela sociedade, sendo que a subscritora da carta
se encontra, pelo mesmo titulo impedida de transmitir,
onerar ou dispor das suas accOes, sendo que sdo essas
aquelas em que a referida B pretende fundar o seu direito
de participacdo e votacdo na assembleia (...)". (art. 28° do

Requerimento inicial)

Estd em curso o respectivo processo de Reforma Judicial,
cujos termos correm pelo 1° Juizo do Tribunal Judicial de
Base com o n° CV1-02-0008-CPE. (art. 34° do

Requerimento inicial)

A SJM tem como principais accionistas a Sociedade de
Turismo e Diversdes de Macau Investimentos, S.A.,
(STDMI) e o Dr. C, detendo respectivamente 80% e 10% do

respectivo capital social. (art. 50° do Requerimento inicial)

A SJM foi criada tendo por base e fundamento a

deliberacao tomada pelo Conselho de Administracdo da
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20.

21.

22.

23.

24.

25.
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STDM, de 28 de Novembro de 2001 cujo teor consta de fls.
59 a 64, que se da aqui integralmente reproduzido. (art. 51°

do Requerimento inicial)

Conselho de Administracao de STDM deliberam em 31 de
Outubro de 2001, nos termos que consta da respectiva acta
de fls. 65 a 71, cujo teor se da aqui integralmente

reproduzido. (art. 57° do Requerimento inicial)

Na Assembleia Geral da STDM deliberaram em 5 de
Novembro de 2001, nos termos que consta de fls. 1050 a
1054, cujo teor se da aqui integralmente reproduzido. (art.s

58° e 59° do Requerimento inicial)

A SJM, se apresentou ao concurso e obteve a concessao,
atribuida pelo Governo da RAEM, para a exploracdo de

jogos de fortuna ou azar. (art. 60° do Requerimento inicial)

Provado o que consta da resposta dada aos artigos 18° a 23°

do Requerimento Inicial. (art. 61° do Requerimento inicial)

Como facilmente se compreende, os lucros da STDM
provém fundamentalmente da actividade desenvolvida
pela SJM através da exploracdo dos diversos casinos que
lhe sdo licenciados pelo Governo de Macau. (art. 76° do

Requerimento inicial)

Por conta dos dividendos provenientes do exercicio de
2004, a Requerente A recebeu $66,325,109.50. (art. 83° do

Requerimento inicial)
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26. lucro da STDM nesse exercicio foi de, pelo menos,

$2,957,236,274.76. (art. 84° do Requerimento inicial)

27. Pelo exercicio de 2005, o lucro liquido da STDM é de
MOP$3,541,954,066.00. (art. 85° do Requerimento inicial)

28. A interrupgao dos projectos e estudos que, com o auxilio
de consultores externos tém vindo a ser elaborados desde
momento anterior ao da reuniao dos socios de 31 de Marco

altimo, comportaria despesas. (art® 225° da Oposicao)

A par destes elementos assentes, foram considerado como
irrelevantes os constantes dos artigos 7°, 13°, 14°, 26°, 33°, 42°, 43° e 45° do
Requerimento Inicial e os que constam dos outros artigos quer do
Requerimento Inicial quer da Oposicdo ou ndo ficam provados, ou
também sdo irrelevantes, ou sao factos conclusivos ou tratam-se de

matéria de direito.

A Mm®* Juiz-Presidente proferiu a sentenca e julgou
improcedente a providéncia requerida por nao preencherem os requisitos

da providéncia cuatelar.

Com esta decisdo nao se conformou, recorreram as requerentes A

e B, que alegaram o seguinte:

L. Conforme melhor se desenvolve nos n°. 7 a 14 das
presentes alegacdes, as ora recorrentes alegaram no
requerimento inicial, que a Assembleia Geral (AG) da ora

recorrida de 31 de Marco de 2006, se havia realizado em
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II.

II1.

IV.

VL
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violacdo do disposto no artigo 15° dos seus estatutos,
sendo, consequentemente, ilegal, mas o Distinto Tribunal

a que nado se pronunciou quanto a esta matéria.

E também invocado no requerimento inicial, que ao nao
admitir a participagdo da segunda recorrente naquela AG,
a recorrida violou o principio da paridade de tratamento
entre os socios previsto no artigo 194° do Coédigo
Comercial, sendo, portanto, ilegal (cfr. nos. 15 a 23 das
presentes alegacdes), mas tal questdo vem igualmente

omitida na douta decisado recorrida.

Como tal, a sentenga que constitui o objecto do presente
recurso, padece do vicio de nulidade previsto na 17 parte
da al. d) do n° 1 do artigo 571° do Cédigo de Processo
Civil (CPC).

A providéncia cautelar instaurada tem um objecto preciso
e identificavel: a ilegalidade da AG em causa e o modelo
de reestruturacdo ali discutido, votado e aprovado,
composto pelos Anexos A, B e C, bem corno pelo Anexo |
(fls. 112 e segs. dos autos), que integram a Acta daquela

mesma AG.

Conforme melhor exposto nos n.°s. 29 a 46 das presentes
alegacOes, ao assim nao o entender, o Distinto Tribunal a
quo incorre num claro erro de interpretacdo da prova

documental, cuja correcgdo se impde.

Do mesmo modo, o Distinto Tribunal de 1* Instancia nao

realizou uma apreciacao critica da prova legal (a qual
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VIIL

VIIIL.

IX.
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compreende a prova por acordo e a prova documental)
pautada por critérios 16gicos, ao entender que nao ocorre
o requisito do dano aprecidvel para as recorrentes, em

consequéncia do deliberado na mesma AG.

Desde logo, analisando logicamente a prova legal,
designadamente os documentos n.°s. 8 e 9 juntos ao
requerimento inicial e os supra referidos Anexos A, B, Ce
I da Acta da AG de 31.03.2006, conjugados com o
depoimento de parte da recorrida, o modelo de
reestruturacdo aprovado proporciona um locupletamento
injustificado superior a 7 bilides, quatrocentas e oitenta
milhdes de patacas ao Administrador Delegado da
recorrida e da SJM, bem como, em idéntico valor, aos
accionistas particulares que, sem serem accionistas da
STDM, receberam ac¢des da SJM pelo seu valor nominal,
em condigOes sui generis que desaparecerdo com a sua (do

modelo aprovado) implantagao.

Como melhor se esclarece nos n.%. 50 a 69 das presentes
alegacOes, este locupletamento sem causa traduz um
exercicio dos direitos dos visados em manifesta
afrontagdo dos principios da boa fé, enquadravel no

artigo 326° do Codigo Civil.

E implica o correlativo empobrecimento injustificado dos
accionistas da recorrida, sendo que, é possivel estimar o
prejuizo que sofrerdo as recorrentes, enquanto detentoras
de mais de 7% do capital social da STDM, em cerca de um

bilido e cinquenta milhdes de délares de Hong Kong.
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XIL.

XIIL

XIII.

XIV.

XV.
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A STDM nao pode deixar de ter uma posigdo dominante
na SJM.

E o n° 2 do artigo 7° dos seus estatutos, invoca
expressamente esta realidade para justificar o
estabelecimento de limitaces excepcionais a transmissao
de acgdes representativas do seu (da recorrida) capital

social.

Salvo o devido respeito, o Tribunal de 1% Instancia
iludiu-se ao desvalorizar esta mengdo, apenas porque
aquele preceito estatutdrio visa essencialmente assunto

diverso.

Na verdade, de acordo com a mais elementar técnica
hermenéutica, ndo se podem ignorar os fundamentos de

um normativo e atender apenas ao seu objectivo.

Verifica-se, pois, por parte do Tribunal de 1% Instancia,
um erro de interpretacdo de direito, por defeito,
relativamente ao n° 2 do artigo 7° dos estatutos da

recorrida.

Vao no mesmo sentido as deliberacdes constantes dos
docs. 8 e 9 juntos com o requerimento inicial, as quais se
devem os moldes em que foi estruturada a candidatura
da STDM a uma das concessdes de exploracdo de jogos de
fortuna e azar em Macau, mais concretamente, através da
criagdo da SJM, devendo permanecer esta dltima sob o

controle absoluto da recorrida.

Pagina 12



XVI. No entanto, conforme resulta do doc. n° 4 (Acta n° 55)
junto com o requerimento inicial e se explica nos n.’s 70 a
76 das presentes alegacGes, com a reestruturacdo
aprovada a STDM ndao possuird qualquer participagao
(0%) no capital social da sociedade a criar em Hong Kong
(adiante também designada por L) - vd. Anexos B e C da
Acta n° 55, e o seu importante Anexo I, de fls. 112 e

seguintes dos autos, especialmente o “Passo 5”.

XVII. Também a este respeito douta sentenca recorrida incorre
em erro de julgamento, por defeituosa interpretacdo da
prova documental, ao considerar que com a
reestruturacdo aprovada a STDM em nenhum caso

deixara de ter uma posicdo dominante na SJM.

XVIIL.Com tal interpretacdo o Distinto tribunal a quo afasta
indevidamente mais uma causa de ilegalidade da AG em
questdo (violacdo de um preceito estatutario) e de justo
receio das recorrentes em serem prejudicadas pelo

deliberado (diminuicao de dividendos).

P

XIX. Acresce que: A primeira recorrente é titular de um
elevado numero de acg¢des preferenciais ou privilegiadas
do capital social da STDM, admitindo a requerida que
esse namero é, pelo menos, de 198 acc¢des (vd. certidao
judicial da Accdo de Reforma do Livro junta como doc. 16

do requerimento apresentado em 24 de Abril de 2006).

XX. Nos termos dos artigos 6°, 9°, 10° e 46°, n° 1, alineas b) e c)

dos estatutos da STDM, juntos aos autos, este tipo de
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accdes confere direitos especiais aos seus titulares,
politicos (expressdo em nimero de votos) e patrimoniais
(dividendos).

XXI. Numa sociedade cotada na Bolsa de Hong Kong nao pode

existir este tipo de accdes.

XXII. Motivo pelo qual, todas as ac¢des da “L” estardao em pé de
igualdade, de acordo com o Anexo I, “Passo 4”7, de fls. 112
e seguintes dos autos (é o que significa a expressao “par
value”), que constitui parte integrante da Acta da
Assembleia Geral de 31/03/2006.

XXIII. Assim, face ao modelo de reestruturacao proposto, tem a
recorrente o justo receio de perder os direitos especiais
inerentes as suas acgdes privilegiadas, com os inerentes

prejuizos dai decorrentes.

XXIV.Em mais um erro de julgamento, a douta sentenca
recorrida também ndo se apercebeu daqueles factos,
apesar de ter todos os documentos para o efeito na sua
posse (a referida certidao judicial, os estatutos da
recorrida e os anexos integrantes da mencionada Acta n°
55), e de haverem sido numerosas vezes debatidos

durante a inquiricao de testemunhas.

XXV. Provado esta que a STDM nao tem Livro de Registo de

Acgoes, estando pendente a respectiva Acgao de Reforma.

XXVI.Sendo este livro o tinico meio de prova da qualidade de
socio a que a lei concede forca plena e uma vez que s6

mediante o averbamento da propriedade e transmissdes
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de propriedade de ac¢des nesse mesmo livro, podem as
mesmas produzir efeitos em relacdo aos socios e a
sociedade recorrida (vd. artigo 424° do Cédigo Comercial

e alinea e) do n° 1 dos estatutos da recorrida).

XXVIL. Verifica-se que as recorridas nao necessitam de efectuar a
prova de que a AG reuniu sem se ter apurado quem sao
os soOcios efectivos da recorrida e a sua consequente

ilegalidade.

XXVIII. Né&o tem fundamento o entendimento contrario,
defendido pelo Tribunal de 1% Instancia numa errada

interpretacdo de direito relativa ao 6nus da prova.

XXIX. Ainda a este respeito, note-se que o depoimento de parte
confirmou o alegado pelas recorridas no seu artigo 110 do
requerimento inicial a respeito da sociedade “Interdragon,
Limited”.”

XXX. Por outro lado, a deliberada atribuicao de ac¢des da L aos
socios da STDM, sem previamente se apurar quem sdo 0s
seus accionistas efectivos e qual o niimero de acgdes de
que sdo titulares, consumara situacdes de prejuizo,
irreversiveis para os verdadeiros accionistas como as
recorrentes e para a propria sociedade, se mais tarde se
verificar que foram erradamente atribuidas a ndo

accionistas.

XXXI.O desaparecimento do Livro constitui, sem davida, uma
fortissima razdo para o justo receio de violagdo dos seus

direitos, por parte daqueles cuja qualidade de accionista
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vird a ser definitivamente estabelecida por via da
pendente accdo de reforma do livro de registo de accoes a
que se faz referéncia no artigo 34 do requerimento de

providéncia.

XXXII Finalmente, nos termos do n° 3 do artigo 18°, um

accionista que seja pessoa colectiva pode nomear o seu

representante por simples carta mandatéria.

XXXIIL.  E atentando nas razdes pelas quais foi o Sr. ]

impedido de participar na AG expressamente constantes
da respectiva Acta, verifica-se que a regularidade da
representacdo da segunda recorrente ndo foi minimamente

invocada.

XXXIV.  Salvo o devido respeito, verifica-se, portanto, novo

erro na apreciacdo da prova por parte do Distinto tribunal
a quo, se se confrontar o seu juizo em sentido contrério,
com a Acta n° 55 e com a certiddo judicial junta para prova

do artigo 42 do requerimento inicial.

XXXV.A douta decisdo recorrida efectua igualmente uma

TSI-.586-2006

incorrecta interpretacao de direito do n° 3 do artigo 18° dos

estatutos da recorrida.

Pede que seja anulada a sentenca recorrida por
violacdo da 1% parte da alinea d) do n° 1 do artigo 571° do
Codigo de Processo Civil ou, se assim se ndo entender, seja
entdo revogada por violacdo do n° 2 do artigo 5630 do

mesmo Codigo, com a correccao dos erros de julgamento

Pagina 16



invocados e a alteracdo da respectiva decisao,

concedendo-se provimento ao presente recurso.

Ao recurso, contra-alegou a requerida que:

1.

TSI-.586-2006

As deliberagdes tomadas pelo colectivo de sécios da ora
Recorrida em 31 de Margo de 2006 acham-se preteridas
pelas deliberacdes toma as em assembleia geral no passado
dia 25 de Setembro;

A providéncia nominada de suspensdo de deliberacdes
sociais tem como pressuposto légico e normolégico que a
providéncia de que se trate exista e seja susceptivel de

produzir efeitos;

No caso sub iudice, as deliberacdes cuja suspensao vem
requerida pelas ora Recorrentes ndo podem produzir
efeitos pelo facto de que colectivo de soécios da ora
Recorrida, usando da soberania que ao mesmo legal e
estatutariamente assiste, aprovou, em lugar delas, outras,

de contetdo diverso;

Ainda que - o que s6 por exigéncia de exposicdo coerente
do raciocinio se cogita - a providéncia requerida devesse
ser decretada, a eficicia das deliberagdes tomadas pelo
colectivo dos sécios em 31 de Marco de 2005 manter-se-ia a
mesma: tais deliberacdes ndo seriam executadas por, em
virtude de decisao dos sécios, terem cessado os respectivos

efeitos.
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A revogacdo das deliberagdes constitui um facto extintivo
dos efeitos que as mesmas seriam, eventualmente,
susceptiveis de produzir, razdo por que, nos termos do
disposto nos no.s 1 e 3 do Artigo 412° do Coédigo de
Processo Civil deve ser julgada procedente excepcao
peremptéria de direito material, com a consequente

absolvigao das ora Recorridas do pedido.

Ainda que a conclusdo antes exposta possa ndo ser aceite,
de todo o modo os presentes autos. ou o pedido nos
mesmos deduzido, perderam (ou perdeu) a respectiva

utilidade, tendo em consideragao que:

a) as deliberacdes de 31 de Marco de 2006 cessaram os

respectivos efeitos; e

b) ndo pode pretender-se que a Recorrida seja obrigada a
manter tais efeitos vigentes ou ndo possa actuar a
vontade dos seus 6rgados sociais revogando aquelas

mesmas deliberacdes

Porque assim ¢, deve, subsidiariamente, julgar-se verifica a
excepcdo dilatéria de inutilidade superveniente de lide,
com a consequente absolvi¢do da Recorrida da instancia,
nos termos do conjugadamente disposto na alinea e) do
Artigo 229° e nos no.s 1 e 2 do Artigo 412° do Cédigo de

Processo Civil.

Contrariamente ao sustentado pelas Recorrentes, em caso
algum a Sentenca recorrida enferma de vicio que justifique

a sua anulagao total ou parcial) por violagdao do disposto no
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no. 2 do Artigo 563° do Coédigo de Processo Civil,

porquanto:

A necessaria consideragdo, pelo Tribunal, de todas as
questdes  submetidas a  julgamento,  enquanto
desimplicacdo legalmente necessaria do principio do
pedido, ndo implica uma consideracdo de todos os
argumentos explanados pelas partes ou, tdo pouco, muito
menos, um didlogo com as “razdes” pelas mesmas

invocadas;

Da analise da Sentenga recorrida resulta inequivoco que as
duas questdes fundamentais relativamente as quais a
Recorrente alega a verificagdo de omissao de prontincia sao

questdes de direito;

Sendo que o Tribunal a quo sobre a mesmas se pronunciou
nao tendo, no entanto, sobre as mesmas, reconhecido

merecimento a alegacdo (de direito) das Requerentes;

Nao se acha verificada qualquer ocorréncia do alegado
erro na apreciacdo da prova ou do alegadamente deficiente
cumprimento do dever de fundamentagdo e/ou a suposta
violagao do disposto no no. 3 do Artigo 562° do Cédigo de

Processo Civil:

a) Nao se encontra um unico facto invocado pelas ora
Recorrentes que devesse ter sido considerado provado
por documento e que o Tribunal recorrido ndo haja

considerado provado ou, tdo pouco, um facto que,

Pagina 19



13.

14.

15.

TSI-.586-2006

atentos os documentos juntos, nao devesse ser

considerado provado e que o tenha sido;

b) Nao se encontra um tnico facto que devesse ter sido
considerado provado por acordo e que ndo haja sido
considerado provado ou, tdo pouco, um facto que, em
face de acordo probatério, ndo devesse ter sido

considerado provado e que, a final, o tenha sido;

c) Nao se descortina a violagdo de uma qualquer norma
das que, no ambito do Coédigo Civil, prevéem as
situagdes de desvio relativamente ao principio da

liberdade de prova:

A conclusao estabelecida na Sentencga recorrida quanto a
inexisténcia de objecto da providéncia - pelo facto de que
as deliberagdes cuja suspensdo é requerida ndo tenham o
conteddo que as Recorrentes pretendem imputar-lhes -
resulta da andlise da acta em que tais deliberagdes ficaram

lavradas;

A invocagdo, pelas Recorrentes, da nulidade da prova
obtida por, quanto a tal matéria, ter também sido colhido
depoimento de parte constitui uma actuacdo das mesmas
em patente e intencional venire contra factum proprium,
atenta a posicdo que as mesmas tomaram no respectivo
requerimento probatdrio e a defesa que deste fizeram em

julgamento;

De todo o modo, da eventualmente justificada

desconsideracdo do teor do depoimento de parte ndo
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resulta qualquer alteragdo da matéria dada como provada,
atento o teor da acta e a forca probatdria plena que a
mesma a lei confere nos termos do conjugadamente
disposto no Artigo 233° do Cédigo Comercial e no no. 1 do
Artigo 357° do Cédigo de Processo Civil.

Carece de fundamento a alegacdo de abuso de direito
dirigida as deliberacdes efectivamente tomadas pelo
colectivo de sécios da Recorrida relativamente ao ponto 2,
da ordem de trabalhos para a reunido do passado dia 31 de
Marco de 2006.

Por um lado, tal como conclusivamente ja estabelecido, as
deliberacdes que vieram a ser tomadas nao tém o contetdo
que a Recorrente lhes imputa; tal conteado acha-se lavrado
em acta relativamente a qual a Recorrente ndo suscitou o
incidente de falsidade e cujo contetdo por modo algum
impugnou, razdo por que, nos termos do conjugadamente
disposto no Artigo 233° do Cédigo Comercial e no no no. 1
do Artigo 3527° do Cédigo Civil, as mesmas valem

naqueles exactos termos, ou seja,

Qo

Por outro lado, as deliberagdes que deram origem

QO

constituicdo da Sociedade de Jogos de Macau, S.A. e
respectiva e actual composicdo accionista ndo podem
legalmente  qualificar-se =~ como  irrevogaveis  (ou
irrevogéveis sem o voto concorrente e concordante da

Recorrente) porquanto:
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Nos termos do disposto nos Artigos 255°, 453° e 382°,
todos do Codigo Comercial, devem quanto a matéria

de que se trata, valer o principio geral maioritério;

b. A eventual irrevogabilidade de tais deliberacoes

dependeria que as mesmas pudessem qualificar-se
como fonte de um direito especial o que, em face dos
que dispdem os Artigos 184° e 185°, também do Cédigo
Comercial, ndo seria admissivel, (i) quer em razao do
contetido de tal direito, (ii) quer em razdo da forma da

respectiva consagracao;

Téao pouco tal suposta irrevogabilidade se mostra extraivel
da estipulagcdo constante do no. 2 do Artigo Sétimo dos
Estatutos da Recorrida, o qual se limita a, por remissdo
para a legislacdo competente, exigir o cumprimento dos
requisitos e formalidades necessarios para a eficaz
transmissao de acgdo, se, porque e enquanto a Recorrida se
mantiver como accionista dominante de wuma das
sociedades titulares de uma das licencas de exploragdo dos

jogos de fortuna ou azar em casino.

Em qualquer caso, a pertinéncia da alegacao de abuso de
direito em deliberacao social estd dependente da alegacédo e
da prova de que os votos que hajam contribuido para a
respectiva aprovacdo tenham sido emitidos em abuso de
direito, ou seja, com o intuito de prejudicar a sociedade
e/ou os socios ou de obter vantagens ilegitimas para os

socios, o que a Recorrente nao faz.
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Mostra-se igualmente infundada a novel invocacdo de
enriquecimento sem causa como fundamento de

decretagdo de qualquer medida cautelar in casu;

As ora Recorrentes nao impugnaram as deliberagdes que
deram origem a constituicdo da Sociedade de Jogos de

Macau, S.A. ou, tdo pouco, a respectiva e actual

composic¢ao accionista;

A pretensdo que as mesmas agora vém manifestar de que
os direitos patrimoniais inerentes a titularidade das acgdes
representativas de participacdes minoritarias no capital
social da SJM devam ser restringidos sob pena de
enriquecimento sem causa por parte de tais titulares,

constitui um genuino venire contra factum proprium;

De todo o modo, atenta a subsidiariedade da obrigacao de
restituicdo (nos termos do disposto no Artigo 4680 do
Codigo Civil e seguindo apropria justificagdo do instituto
tal como enunciada no Artigo 467° do mesmo Coédigo),
uma vez ndo verificada qualquer causa de invalidade das
deliberacdes sociais ndo pode legitimamente pretender-se
que os efeitos normais a cuja producdo as mesmas tendem
ou que determinam possam constituir causa de

enriquecimento ndo conforme a justa ordenacdo dos bens;

As condicOes deliberadas de subscricao/aquisicao das
participagdes livres (minoritarias) da SJM foram
integralmente cumpridas, tal facto jamais foi questionado

pelo que os direitos patrimoniais (homogéneos) dos
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respectivos titulares se aferem em razdo, apenas, do
niamero e do tipo de acgdes de que os mesmos sejam
concretamente titulares, sem que tal possa implicar um
qualquer empobrecimento ilicito por parte de terceiros ou

de outros sécios;

Sendo que, relativamente a tal, as deliberagdes que possam
ser tomadas pelo colectivo de s6cios da ora Recorrida serdo
sempre insusceptiveis de produzir quaisquer efeitos, ou
seja, de alterar o licere de direito e de deveres em que se
analisa a participagdo social de que sdo titulares os
accionistas minoritarios da Sociedade de Jogos de Macau,
S.A.,

Razdo esta também pela qual as mesmas ndo podem
constituir causa eficiente de qualquer deslocacao
patrimonial, licita ou ilicita entre aqueles accionistas e a ora

Recorrida e/ ou entre aqueles e os sécios da ora Recorrida.

As Requerentes pretendem em alegagdes, e pelas mesmas,
fazer tomar por provado o que ndo poderia té-lo sido pelo

facto de que ndo tenha sido articulado;

A expressdo de davidas quanto a verificacdo de um facto
nao se convola em um juizo de certeza ou, sequer, de

probabilidade, quanto a verificagdo do facto contrario;

A fundamentacdo da sentenca recorrida, quanto a tal
matéria, é clara, organizando de modo legalmente

conforme as questdes relativas a reparticdo do 6nus da

prova,’
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E concluindo pela inexisténcia de indicios de veracidade
da alegacao das Recorrentes de que a ora Recorrida nao
proceda, ou nado tenha procedido, a verificagao idénea da
identidade accionista dos participantes na reunido do
grémio de 31 de Marco de 2001.

Acha-se provada por acordo a auséncia voluntaria da
Primeira Recorrente da reunido da assembleia geral
realizada em 31 de Marco de 2001;

Acha-se, outrossim, documentalmente provada a nao
qualificagdo do Senhor J como representante organico da

Segunda Recorrente;

Acha-se documenta/mente provado que a ora Recorrida
estd impedida, por sentenca judicial transitada em julgado,

de reconhecer a Segunda Recorrente como sua accionista;

Porque assim é, a conclusdo/decisdao lavrada na sentenca
recorrida, ao julgar improcedente a alegacdo de
impedimento ilegitimo a participacdo das Recorrentes na
reunido dos sbécios de 31 de Marco de 2006 mostra-se
necessdria e justificada em face das disposi¢cOes legais e

estatutarias pertinentes

Nestes termos, e nos mais em Direito consentidos
que Vo6s, Excelentissimos Juizes, muito doutamente

suprireis, se requer:

a) Seja a excepgdo peremptoria de extingao do objecto da
providéncia julgada procedente, por provada e por

legalmente justificada, com a consequente absolvicao
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da Recorrida do pedido, nos termos do
conjugadamente disposto nos no.s 1 e 3 do Artigo 412°
do Coédigo de Processo Civil; ou, no caso em que

assim se ndo entenda,

Seja a excepcao dilatéria de inutili8dade
superveniente da lide julgada procedente, por
provada, com a consequente absolvicdo da Recorrida
da instancia, nos termos do conjugadamente disposto
na alinea e) do Artigo 229° e nos no.s 1 e 2 do Artigo
412°, todos do Cédigo de Processo Civil, ou, ainda,
para a hipétese em que deva ser outra a decisdo

quanto a tal

Seja o presente recurso julgado integralmente
improcedente, com a consequente confirmacdo da

Sentenca recorrida

Mais requerendo seja ordenada a condenacdo da

Recorrente nas custas de lei e na liquidacdo de

procuradoria condigna.

Admitido o recurso interposto pelas requerentes, a requerida

interpds o recurso subordinado alegando que:

1.

TSI-.586-2006

A ora Recorrida formulou expressamente, em audiéncia de

julgamento, o pedido de condenacdo das ora Recorridas

como litigantes de ma fé;
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Cumpridas as exigéncias legais impostas pelo principio do
contraditério, o Tribunal a quo ndo veio a apreciar o

pedido;

Tal omissdao de prontincia, ndo devendo justificar a sancao
de nulidade da sentenga recorrida, justifica antes, atento a
disponibilidade de todos os elementos relevantes nos
Autos, que esse Venerando Tribunal se pronuncie,

apreciando e decidindo o pedido formulado;

As ora Recorridas formularam, ou mantiveram, o pedido
de substituicilo de testemunha pelas mesmas
originariamente arrolada como testemunha a apresentar
com justificagdo que sabiam, ou ndo podiam deixar de
saber sem negligéncia grave, ndo ser verdadeira ou nao

subsistir;

Atentos os elementos disponiveis nos Autos ndo é possivel
concluir quanto a que os respectivos e Ilustres Mandatarios

tenham em tal tido responsabilidade; porém,

O mandato forense, enquanto mandato com representagao,
determina a imediata repercussao dos actos dos
mandatdrios na esfera do mandante e baseia-se na
presuncdo de que o mandante possa, sempre a todo o
tempo, fornecer ao mandatario todos os elementos
necessdrios para que o0 mesmo actue, em nome e
representacdo daquele, em permanente cumprimento do
dever de colaboracado e do de actuacao em boa fé (Arts. 8° e

9° do Coédigo de Processo Civil);
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Atento o facto de que a testemunha cuja substituicao foi
requerida ser Advogado das ora Recorridas e, bem assim, o
facto de que o mesmo haja sido arrolado como testemunha
a apresentar, exclui que se possa presumir que as
Recorridas nao tivesse conhecimento da sua efectiva
disponibilidade ou, mais rigorosamente, da ndo verificagao
da circunstancia que as mesmas haviam invocado para

justificar o pedido da respectiva substituicao;

A insisténcia em que a testemunha indicada em
substituicdo fosse notificada - quando a mesma ja se
encontrava arrolada nos Autos pela ora Recorrente -
determinou uma dilagdo do processo com danos para a ora
Recorrente, atento o efeito inibitério que para a mesma
resultava da simples citacdo para providéncia nominada

de suspensao de deliberagdes sociais.

A douta sentenca recorrida, ao ndo apreciar, condenando
as ora Recorridas, o pedido de condenacdo das mesmas
como litigantes de ma fé, incorre em violacdo do disposto

no Artigo 386° do Cédigo de Processo Civil

Pede que seja o presente recurso julgado procedente, por

provado e por legalmente justificado, e, em consequéncia

a.

TSI-.586-2006

sejam as mesmas solidariamente condenadas no
pagamento do valor de honorérios dos mandatarios das
ora Recorrentes, que se computa em valor nao superior a

MOP6.400 (Seis Mil e Quatrocentas Patacas) e, bem assim,
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b.

no pagamento de multa e indemnizagao a fixar em quantia

certa segundo o prudente arbitrio do Tribunal.

A este recurso da requerida, respondeu as requerentes que:

L.

II.

III.

IV.

O vicio de omissdo de prontncia gera a nulidade da
sentenga (artigo 571°, n° 1, alinea d) do Cédigo de Processo
Civil).

Acresce que, de todo o modo, inexiste qualquer prova

relativa a litigdncia de m4 fé invocada pela recorrente.

Nao tem qualquer sentido invocar que quem arrolou a
testemunha tem de fiscalizar da veracidade da sua
indisponibilidade e, com base neste pressuposto,

invocar-se a litigancia de ma fé.

Alids, ndo se vislumbra a prova de que a testemunha em

questao estaria, afinal, “disponivel”.

Nem de que as recorridas teriam conhecimento da alegada

“disponibilidade” da testemunha.

Pelo que, o presente recurso ndo tem qualquer

fundamento, s6 podendo, ao mesmo, ser negado provimento.

Cumpre conhecer.

Formam colhidos os vistos legais.

Conhecendo.

TSI-.586-2006
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1. Objecto dos recursos

Ha dois recursos, respectivamente interpostos pelas requerentes

e pela requerida.

As requerentes impugnou a decisdo que julgou improcedente a
providéncia cautelar, tendo também levantado a questdo acerca da

decisdo de matéria de facto:

a) nulidade da sentenca pela omissao de prontincia, por a ter
omitido pronunciar a questao levantada pelas recorrente da violagdo do
direito a paridade de tratamento entre os sdcios, previsto no artigo 194°
do Cédigo Comercial, tendo embora limitado a abordar questdao diversa
embora também ligada ao desaparecimento do Livro de Registo de
Acgdes, qual seja a de saber se as deliberagdes impugnadas foram

tomadas por nao sécios;
b) Erro na apreciacdo de prova:
- Quanto a inexisténcia de objecto da providéncia;

- Da verificacdo dos requisitos previstos no n° 1 do artigo
332° do Codigo de Processo Civil:

i) Dos antecedentes histéricos da relagdo juridica entre a
STDM e a S]M

ii)Os direitos e os prejuizos das recorrentes
c) Impedimento de participacdo na AG

A recorrida levantou uma questdo prévia; a inutilidade
superveniente da lide pelo facto de ter a deliberacao objecto da presente

providéncia sido revogado pela deliberacdo tomada posteriormente no
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dia 25 de Setembro de 2006, o que constitui causa extintiva da presente

providéncia. Esta questao prévia sera apreciada a priori.

E a requerida recorreu, subordinadamente, a sentenca por
omitiu pronunciar a o pedido de condenacdo das requerente pela

litigancia de ma fé.

Antes de avancar ndo podemos deixar de notar o seguinte:

De facto a sentenga recorrida continha duas partes da decisao,
embora ambas chegaram a conclusdao da improcedéncia da requerida
providéncia cautelar especificada - a suspensdo da deliberagao social -
estes dois fundamentos essenciais da decisio ndo deixam de ser

contraditérios e ndo sdo compativeis numa sentenca.

Pois, por um lado, a sentenga optou pela consideracdo de nao
ter objecto da suspensao através de interpretacdo da deliberagao social,
objecto do presente pedido de providéncia, chegando a conclusdao de que
ainda nao tinha sido decidido o modelo concreto acerca da reestruturacao
da sociedade proposto pelo Conselho de Administracdo; por outro lado, a
entender, a titulo de “mera cautela”, por haver objecto, considera-se que
nao estao verificados os requisitos para a providéncia: a ilegalidade da

deliberacdo social e o dano apreciavel.

Quer isto dizer, a sentenga, sobre a questao de consideragao
haver ou nado objecto da suspensao, tomou ambas posi¢des absolutamente
contrarias. Nao se tratam estes de fundamentos subsidiarias, mas sim,
antes, a interpretacdo dos factos que integram a causa de pedir e que

constituem fundamentos, pelo menos, alternativos.

TSI-.586-2006 Pagina 31



A sentenca deve tomar uma posicao certa: haver ou ndo objecto
da suspensao. Nao havendo, julga improcedente o pedido e nao devia
entrar na hipétese de haver objecto da mesma. Se ndo a sentenca

incorreria na contradicao insanavel da fundamentacao.

Mas como nenhuma das partes veio impugnar a eventual

nulidade, ndo tomaremos em consideragao das suas consequéncias.

Por outro lado, se consideracdo de nado existir objecto da
suspensdao dever de ser mantida por este Tribunal de recurso, a

apreciacdo das restantes questdes ficara prejudicada.

Pelo que comecamos pela questdo de saber se ha objecto da
suspensdo, seguem-se respectivamente as questdes de nulidade pela

omissdo de prontncia e a verificagdo dos requisitos da providéncia.

2 Do objecto da providéncia requerida

Consta da matéria assente, a Acta de deliberacdo em causa

textuou o seguinte:

“(...) 0 Senhor Presidente passou a votagio sobre a proposta apresentada
pelo Conselho de Administragdo, deliberando-se, por unanimidade dos accionistas

presentes e representados:

1. Aprovado por unanimidade o modelo global de reestruturagio tal
como se acha descrito nos Considerandos (A) a (I) bem como no anexo 1 a este
proposta, com as variantes que possam vir a ser consideradas pelo Conselho de
Administragio da sociedade como as mais adequadas e que produzam, a final,

efeitos equivalentes.

TSI-.586-2006 Pagina 32



2. Aprovado por unanimidade mandatar o Conselho de Administragio e,
em especial, o seu Administrador Delegado, para praticar todos os actos que se
mostrem necessdrios ou convenientes a efectiva concretizacio do mesmo modelo
de reestruturacdo, seja ao nivel da Sociedade seja ao nivel dos orgdos sociais de
cada uma das suas participadas envolvidas no mesmo, executando todos os actos
directa ou indirectamente relacionados com a reestruturagio ora aprovada,
implementando quaisquer variantes da reestruturagio que se mostrem

necessdrias ao alcance dos objectivos finais ora aprovados.

3. Aprovada por unanimidade a adesdo ao objectivo essencial
mencionado, sem prejuizo de nova deliberagio em Assembleia Geral convocada
para o efeito e assim que seja identificado o modelo de concretizacio desse

objectivo, ao qual os accionista adiram.”

A sentenca recorrida apreciou nos seguintes termos:

“”
Nao existem qualquer razdo de questionar a interpretagio feita pela
propria sociedade relativamente a sua propria decisdo.

Uma vez que a Requerente ndo sio contra a listagem na bolsas dos
valores mas apenas tém reservas sobre o modelo, uma vez ndo foi decidido o

modelo concreto, ndo existem objecto da presente providéncia.
Neste sentido, a presente providéncia deve ser julgado improcedente.”

Com esta simples e certa afirmacdo, a sentenga concluiu pela

bondade da interpretacao da prépria autora da deliberagao.
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Sem duavida, esta afirmacdo, em muitas vezes, ndo é incorrecta,
mas neste caso, e perante o claro teor da mesma deliberacdo, nao

podemos deixar de ter outra entendimento.

A deliberagdo tomou uma posicdo clara de “Aprovado por
unanimidade o modelo global de reestruturacdo tal como se acha descrito nos
Considerandos (A) a (I)”. E seguidamente mandatar ao Conselho de
Administracdo para concretizar a reestruturacao do modelo da sociedade
pelos actos necessarios. Embora o modelo global de reestruturacao
necessite da concretizacao, o mesmo assunto nao deixa de ficar decidido.
Quaisquer actos a praticar pelo Conselho de Administragao ndo vao ao

sentido de alterar esta decisao.

Ja é uma deliberacdo exequivel, e trata-se de outro passo da
questdo que cumpre apreciar: a saber se a execucdo dessa deliberagao
social provoca qualquer prejuizo ou seja dano aprecidvel e se a mesma
deliberacdo é legal. Pois, a confirmar que a deliberacdo ndo provoca

qualquer dano ndo implica que a mesma nao existe.

E assim de considerar que a deliberagcao objectivamente existe e
susceptivel de ser objecto de suspensdo, procedendo o recurso das

requerentes nesta parte.

Decidida esta questao ja estamos em condicdo de avangar, para
conhecer se se verificam os requisitos da providéncia cautelar ora em

causa.

Mas para ja fica prejudicada a apreciagdo da questdo do erro na
apreciacdo da prova levantada pelas recorrentes respeitante a

“inexisténcia do objecto da suspensao”.
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3. Questao prévia - a inutilidade superveniente da lide

Nas suas contra-alegagdes, a recorrida deduziu uma excepgao de
inutilidade superveniente da lide, entendendo que deve julgar extinta a
instancia, porquanto as deliberagdes tomadas pelo colectivo de sécios da
ora Recorrida em 31 de Marco de 2006, objecto do presente processo,
acham-se preteridas pelas deliberagdes toma as em assembleia geral no
dia 25 de Setembro de 2006, pelo que, por um lado, a deliberagao social
em mira ndo ira produzir quaisquer efeitos, por o colectivo de sécios da
ora Recorrida aprovou outras, de conteado diverso; por outro lado, tais

deliberacdes nao seriam executadas, por serem revogadas.

Em consequéncia, a revogacao das deliberagdes constitui um
facto extintivo, razdo por que, nos termos do disposto nos no.s 1 e 3 do
Artigo 412° do Coédigo de Processo Civil, deve ser julgada procedente
excepcao peremptoria de direito material, com a consequente absolvigao
das ora Recorridas do pedido; ou subsidiariamente julgar-se verifica a
excepcao dilatéria de inutilidade superveniente de lide, com a
consequente absolvicdo da Recorrida da instadncia, nos termos do
conjugadamente disposto na alinea e) do artigo 229° e nos no.s 1 e 2 do

artigo 412° do Cédigo de Processo Civil.

Efectivamente, no dia 25 de Setembro de 2006, a Assembleia
Geral da requerida sociedade tomou uma deliberacdo social no sentido

essencial de:
“STDM - Sociedade de Turismo e Diversoes de Macau, S.A.

Agenda de Trabalhos para a age a convocar para o dia 25.9.06

Ponto Unico: Discussio e deliberacdo sobre proposta do Conselho de Administracio

relativa a admissdo de uma nova subsididria a cotagdo na Bolsa de Valores de Hong Kong.
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Proposta do Conselho de Administragdo por referéncia ao ponto tinico da ordem de

trabalhos
Considerando que:

A. No dia 31 de Marco de 2006, em reunido extraordindria da Assembleia Geral, e
relativamente ao ponto dois da ordem de trabalhos respectiva, os socios deliberaram o que consta
da Acta correspondente, nos exactos termos sequintes “1. Aprovado por unanimidade o modelo
global de reestruturagdo tal como se acha descrito nos Considerandos (A) a (I) bem como no
Anexo 1 a esta proposta, com as variantes que possam vir a ser consideradas pelo Conselho de
Administracio da Sociedade como as mais adequadas e que produzam, a final, efeitos
equivalentes; § 2. Aprovado por unanimidade mandatar o Conselho de Administragdo e, em
especial, o seu Administrador Delegado, para praticar os actos que se mostrem necessirios ou
convenientes a efectiva concretizagio do mesmo modelo de reestruturagio, seja ao nivel da
Sociedade seja ao nivel dos drgdos sociais de cada uma das suas participadas envolvidas no
mesmo, executando todos os actos directa ou indirectamente relacionados com a reestruturacio
ora aprovada, implementando quaisquer variantes de reestruturacio que se mostrem necessirias
ao alcance dos objectivos finais ora aprovados; § 3. Aprovada por unanimidade a adesio ao
objectivo essencial mencionado, sem prejuizo de nova deliberacio em Assembleia Geral
convocada para o efeito e assim que seja identificado o modelo de concretizagio desse objectivo ao

qual os accionistas adiram.”

B. O Conselho de Administragdo no exercicio das competéncias gerais que lhe estio
legalmente cometidas, e atendendo ao teor daquela deliberacoes, prosseguiu, com o auxilio de
consultores externos, o estudo e a andlise de vdrias questoes relativas ao modelo definido pela
deliberacdo antes referida (de ora em diante simplificadamente designado como “modelo de
participacdo directa”), tendo concluido que a implementacio daquele mesmo modelo se mostra,

ao mesmos circunstancialmente, confrontada com vdrias dificuldades.
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C. O Conselho de Administragio considerou ser seu dever proceder a exposicio

dessas mesmas dificuldades, tendo em vista, nomeadamente, o confronto daquele mesmo modelo

com um outro, distinto, por via de cuja implementacdo a Sociedade participe na sociedade

subsididria cuja admissdo a cotagdo na Bolsa de Valores de Hong Kong venha a ser autorizada

(de ora em diante simplificadamente designado como “modelo de participagio de controlo”);

D. Mais concretamente, os estudo realizados revelam como dificuldades principais na

implementagdo do modelo de participagio directa:

(i)

(ii)

A Implementagio pela Bolsa de Hong Kong, da manutencgio da STDM, directa
ou indirectamente, como accionista de controlo por um periodo de cerca de um
ano contado da admissio a cotagio em Bolsa e a consequente dificuldade, quer
sob o pinto de vista da sociedade, quer sob o dos proprios accionistas, em
antecipar eventuais inconvenientes, para a Sociedade, de um modelo em que
um dos elementos essenciais — a participagio directa dos accionistas — sé

poderia vir a ser concretizado a uma distincia temporal significativa;

A transmissdo de participacio detidas pela Sociedade aos seus accionistas,
independentemente da forma que para tal devesse ser seguida, pela
complexidade que comporta, sob o ponto de vista juridico, representa uma
significativa dilagdao do processo de cotagdo, tanto mais inconveniente quanto
tal dilagdo acresceria, foram requeridas contra a Sociedade, na sequéncia das

deliberacoes tomadas no passado dia 31 de Marco.

E.  Por outro lado, se mantém genericamente vilidas e actuais as justificagoes, ji

reconhecidas pelos socios, para que a Sociedade prossiga na decisdo de alcangar a cotagido na

Bolsa de Valores de Hong Kong, e de entre as quais se destacam,

(i)
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O reconhecimento de que a Sociedade de Jogos de Macau, S.A. se integra num
mercado concorrencial, com a consequente necessidade de que a mesma possa

dispor de solugoes expeditas e vantajosas de aoesso a novas formas de
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(ii)

(iii)

(iv)

(©)

F.

financiamento que lhe permitam fazer face as exigéncia de investimento e, por
essa via, nomeadamente, manter uma politica de distribuicio de dividendos

compativel com os seus interesses e 0s dos seus accionistas;

A verificagdo de que as demais concessiondrias do jogo em Macau, enfrentando
as mesmas exigéncias, justamente optaram por recorrer ao mercado de capitais

como nova fonte de financiamento;

A constatagio de que a melhor solugio para alcancar um tal objectivo é a de
promover o reposicionamento da estrutura accionista da Sociedade de Jogos de
Macau, S.A., colocando esta sociedade sob o dominio da sociedade que vird a
ser admitida a cotagdo, passando esta a titular directa das acgoes
representativas de 90% do capital social da Sociedade de Jogos de Macau, S.A.
e assegurando que a titularidade de tal participacdo corresponda o direito a
percepgio da totalidade do beneficio econdmico gerado pela distribuicdo de

lucros;

O acordo ja manifestado pelos demais accionistas da Sociedade de Jogos de
Macau relativamente ao reposicionamento da estrutura accionista desta

mesma sociedade;

A legitima expectativa de que as autorizacoes legal e contratualmente

necessdrias venham a ser efectivamente concedidas.

E que, mais concretamente, o estudo e andlise entretanto concluidos permitiram

reconhecer, com ainda maior rigor, o elevado interesse para a Sociedade, e reflexamente, para os

seus accionistas, em que, em tempo 1itil, seja implementada a cotagdo em bolsa da nova sociedade

como detentora do capital da SJM, interesse esse concretizado, nomeadamente, pelos dados e

projeccoes seguintes:

(i)
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Necessidades de investimento e Reforco de Capital:
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A SJM precisa de capital novo para fazer face ds suas obrigacoes de
investimento como a construcio do Grand Lisboa, Ponte 16, Oceanus, que
totalizardo um valor calculado em cerca de 15 mil milhoes de Dolares de Hong

Kong entre 2006 a 2009;

A concorréncia no sector de jogos, obrigard a SIM a procurar novos locais para
expandir as suas actividades, e a implementar uma politica mais agressiva de
reinvestimento nas instalagoes actuais para manter a sua qualidade, actualizar
a oferta dos seus servicos e tentar adiantar-se aos seus concorrentes, com um

importante orcamento anual que certamente serd aumentado numa base anual;

Melhor capacidade de angariar fundos para potenciais investimentos e ou

oportunidades de aquisi¢do para crescimento;

A oferta publica de subscricio (IPO) poderia gerar uma receita de capital
imediato de cerca de 10.000 milhoes e 15.000 milhées de Ddlares de Hong
Kong baseado numa dispersio do capital de 25% e nos cdlculos e projecgoes

geralmente aceites;

(ii)  Vantagens do financiamento alternativo bolsista e Desvantagens de contar
exclusivamente com Financiamento Bancdrio, no caso da S|M se manter
privada;

Vantagens:

1
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Maior flexibilidade do contratar financiamento externo, em melhores condigoes,

bem como fontes acrescentadas de financiamento externo;
Acesso mais ficil ao crédito;

Melhores taxas de juros e condigoes;

Possibilidade de aumento de capital / colocagio de acgoes;

Emissdo de obrigacoes / instrumentos convertiveis, etc.;
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Desvantagens:

(ii1)

(iv)
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O financiamento tornar-se-ia mais dispendioso;
Afectaria negativamente os resultados da S|M;
Menor pagamento de dividendos;

Seriam necessirios titulos de crédito ou garantias da STDM e penhora de

activos da S|M;

Contribuigdo de capital adicional pelos accionistas com vista a manter um

ricio entre capitais proprios e financiamento;

O Valor dos Activo Liquidos atribuivel a STDM seria menor se as despesas de

capital forem financiadas por empréstimos bancdrios;
Posicionamento paralelo aos demais operadores de jogo em Macau:

A SIM pode ter acesso aos mesmos beneficios provenientes da cotacio em bolsa

como 0s seus concorrentes;
A Sands foi cotada em 2004;

A Galaxy foi cotada em finais de 2005, pouco depois de comecar a sua

actividade em Macau;
A Wynn Resorts foi cotada antes de iniciar a sua actividade em Macau;

A MGM foi cotada antes de celebrar um contrato de consorcio para operar sob

uma subconcessio em Macau;

A PLB e a Melco foram cotadas antes de anunciar um consorcio para operar

sob uma nova subconcessio em Macau;

Valorizagdo: As sociedades cotadas em bolsa tém um prémio na sua avaliagdo,

data uma melhor liquidez e transparéncia;
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(v)

Transparéncia de gestdo:

Um perfil mais elevado e visibilidade de mercado, criando confianga entre as
associadas, fornecedores e clientes, levando a relacoes estdveis e aliancas

estratégicas;

Uma maior transparéncia de gestio resultante de regras mais rigorosas de
Governo das Sociedades (“Corporate Governance”) imposta ds sociedades

cotadas;

Maior fluxo de informagdo societdria para os accionistas e aprovagio pelos
accionistas de transaccoes importantes, resultando num maior envolvimento

dos accionistas nos assuntos da sociedade;

As regras de Governo das Sociedades resultam normalmente numa gestdo
mais efectiva e numa reducdo geral das despesas de operagio, significando uma

maior eficiéncia.

O Conselho de Administragdo propoe:
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A aprovagio da constituicio de uma sociedade em Hong Kong (de ora em
diante designada como “L”) cujo capital serd detido por todos os actuais
accionistas da Sociedade de Jogos de Macau, S.A. (“SJM”) na proporgio do
direito que cada um daqueles accionistas actualmente tem que quinhoar nos
lucros, em razdo do niimero e do tipo de accoes de que é titular no capital da

SIM;

Que o capital e o beneficio economico da participacio na SJM passem a ser

titularidade da L, nos termos descritos no Anexo 1 d presente proposta;

Que seja dada execucio aos procedimentos legalmente necessdrios e adequados,
quer em Macau, quer em Hong Kong, para a admissio da L a cotagio na Bolsa

de Valores de Hong Kong e sucessivamente feita uma oferta publica de
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subscrigio (IPO) em aumento de capital, reservada a novos accionistas
(publico) pela qual estes deverdo vir tornar-se titulares de acgoes
representativas de entre 20% a 25%, (eventualmente acrescido de 15% sobre o
valor a ser disperso em cumprimento de requisitos legais e regulamentares) do

capital da Lisboa.

Como o que podemos ver claramente, esta citada deliberacao
tomada pela requerida sociedade tomou uma decisdo no sentido de
alterar o modelo anteriormente definido, tendo em conta, tal como foi
referido na deliberacdo, as dificuldades na implementacdo do modelo de

participacao directa.

Sendo certo, ndo faria qualquer sentido em discutir as coisas ja
ndo existentes, a abordar se ¢é legal a deliberagdo de 31 de Margo de 2006
que definiu os modelos de restruturacdo da SJM e causard dano
apreciavel as requerentes, modelos esses que tinham sido alterados pela
nova deliberacdo, a nova deliberacdo (esta se constitui outro objecto do
pedido de suspensio e a decisdo de indeferimento gerou outro recurso nesta
instancia, sob n® 417/2007), todavia, nao alterou o sentido essencial contida
naquela deliberacdo social anterior: a constituicdo da nova sociedade
subsidiaria em Hong Kong com a reestruturacdo das acgdes da sociedade.
Pois o fundamento essencial do pedido da presente providéncia de
suspensdo é a violagdo da lei - abuso de direito e do estatuto e a
deliberacdao anterior - reducao do controlo da STDM na nova sociedade

subsidiaria a constituir em Hong Kong.

Para as requerentes, independentemente do interesse na
oposicao a alteragdo dos modelos concretos de restruturagdo, mantera
interesse em evitar a perda, com a reducdo do controlo na nova sociedade,

dos direitos e grandes beneficios econémicos junto da STDM, no exercicio
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das actividades da exploragao de jogos nos casinos, através do controlo
da SJM.

E objectivamente as requerentes ndo perderam os interesses em
suspensdo da execucdo da deliberacdo que constituia objecto da presente
providéncia pelo facto de nao ser totalmente revogada a deliberacdo ora

em mira pela nova deliberacdo referida pela recorrente, acima transcrita.

Independentemente do facto de ter as requerentes ora
recorrentes, no dia 29 de Setembro de 2006, deduzido outro pedido de
suspensdo da execugdo da deliberagdo social contra a requerida sociedade,
0 que originou o recurso que corre no Tribunal de Segunda Instancia n°
415/2007, ndo se encontra extinta a presente instancia por inutilidade

superveniente da lide.

Assim sendo improcede a excepcdo deduzida pela recorrida.

4. Da nulidade da sentenca por omissao de prontncia

As recorrentes alegaram que a sentenga sofreu a nulidade pela
omissdo de pronuncia, por a ter omitido pronunciar a questao levantada
pelas recorrente da violagdo do direito a paridade de tratamento entre os
socios, previsto no artigo 194° do Cédigo Comercial, tendo embora
limitado a abordar questdo diversa embora também ligada ao
desaparecimento do Livro de Registo de Accdes, qual seja a de saber se as

deliberacdes impugnadas foram tomadas por nao socios.

Efectivamente, in casu, na sua p. i., as requerentes alegaram as

seguintes causas de ilegalidade da deliberagao social em causa:
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i

i)
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O impedimento da participacdo na assembleia geral o

representante da 2° requerente: ao impedir da participagao

do representante da 2% requerente na assembleia geral, a
requerida violou o disposto no artigo 195° n° 1 al. d) do
Codigo Comercial; e ao protagonizar um tratamento
discriminatdrio - pela negativa - as requerentes, a requerida
viola o direito a igualdade de tratamento previsto no artigo

194° do Cédigo Comercial.

O character anti-estrututario da deliberacdo: A Sociedade de

Jogos de Macau foi criada, como sociedade subsidiaria da
STDM, tendo por base e fundamento a deliberacdo tomada
pelo Conselho de Administracdo da STDM, de 28 de
Novembro de 2001, em consequéncia da exigéncia legal que
o administador-delegado devera deter 10% do capital social,
no qual a STDM passou a deter 80% e o DR. C deter 10% do
capital social da SJM, e com a criacdo da Sociedade em
Hong Kong, pela deliberacdo de 31 de Marco de 2006, ora
em mira, em substituicio inteiramente a sociedade
intermédia (STDMI) que é totalmente detida pelo STDM,
viola a deliberagdo social que define o fim social - ser a
STDM accionista dominante da SJM, com detencao directa
das acgdes desta tltima, em proporcao nao inferir a 90% do
respectivo capital social, incluindo os 10% detido, por
impeditivo da lei, pelo Administrador-Delegado, em nome

pessoal.
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iii) Violacdo da lei - abuso de direito: em consequéncia da

revogacdo na sua esséncia as deliberagdes estruturantes
tomadas em 2001 e acaba com a ligagdo institucional directa
da STDM a SJM, estancando de passagem a sua principal
fonte de rendimentos. Por conta dos dividendos
provenientes do exercicio de 2004, a 1* requerente recebeu
$66.325.109,50, o lucro da STDM nesse exercicio foi de pelo
menos $2.957.236.274,76, e pelo exercicio de 2005, o lucro
liquido da STDM é de MOP$3.541.954.066,00, com a
diminuicdo ou total desaparecimento da participacdo da
STDM nos lucros da SJM, as requerentes sofrerdo uma lesao
grave e dificilmente repardvel do seu direito aos lucros
gerados pela STDM. Quer dizer a alteracdo das deliberacoes

de 2001 constitui abuso de direito.

E a sentenca recorrida abordou as seguintes questdes, na

verificagdo do requisito da ilegalidade da deliberacao social:

1) A constituicdo de uma subsididria em Hong Kong para deter
directamente as accoes da sociedade na SJM faz a STDM deixar de ser
accionista dominante da SJM e consequentemente violou o artigo 7° do
Estatuto e das deliberacao tomada em 28/11/2001 e 31/10/20017?

2) As requerentes foram impedidas a participar nas assembleia

sociais?
3) A deliberacdo foi tomada pelas pessoas ndo sécios?

4) O modelo de reestruturacdo deliberado beneficiam alguns

individuos accionistas de SJM, em prejuizo da STDM e dos seus s6cios?
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Como se sabe, a nulidade por omissao de prontincia, prevista no
artigo 571°, n° 1, al. d) do Coédigo Processo Civil, estd directamente
relacionada com o artigo 563° que dispde que o juiz deve resolver todas as
questdes que as partes tenham submetido a sua apreciacdo, exceptuadas

aquelas cuja decisao esteja prejudicada pela solucao dada a outras (n° 2).

Dai decorre que esta nulidade ocorre quando o tribunal ndo se
pronuncia acerca das questdes que lhe foram submetidas pelas partes ou
de que deva conhecer oficiosamente - entendendo-se por questdes os

problemas concretos a decidir.

A expressao “questdes” ndo abrange os argumentos ou razodes
juridicas invocadas pelas partes, por ser o juiz livre na qualificacdo
juridica dos factos, mas reporta-se apenas as pretensdes formuladas ou

aos elementos inerentes ao pedido e a causa de pedir.!

E em caso concreto, as requerentes, para fundamentar o requisito
de ilegalidade do pedido da providéncia, levaram ao Tribunal a conhecer
se foi ilegal a deliberacdo social em causa por ter sido o representante
indicado pela 1 requerente em nome da 2* requerente impedido de
participar na Assembleia Geral, questdo esta que se constitui a parte III da
p. i.. E nesta questdo as requerentes argumentaram, com acima referido,
duas partes: a) ao impedir da participacdo do representante da 2*
requerente na assembleia geral, a requerida violou o disposto no artigo
195° n° 1 al. d) do Coédigo Comercial; b) ao protagonizar um tratamento
discriminatério - pela negativa - as requerentes, a requerida viola o
direito a igualdade de tratamento previsto no artigo 194° do Coédigo

Comercial.

! Rodrigues Bastos, Notas ..., III, p. 228, e A. Varela, na Revista de Leg. Juri. 122, p. 112 do Acérdéo do

STJ de Portugal de 16.1.1996.
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Digamos que a questdo que cumpre o Tribunal a apreciar ndo é
este argumento pelo qual as requerentes invocaram para fundamentar o
requisito de ilegalidade pelo facto de ter impedido de participar na
assembleia e o facto de ndo ter o Tribunal chegou a conclusdao como as

requerentes pretendiam nao se constitui uma omissao de pronudncia.

Tratam-se de uma questdo de direito, a que o Tribunal nao fica
subordinado, desde que conheca todos os factos que segundo as solucdes
plausiveis para questdo de direito possam ser relevantes e por outro lado

de decidir todo o pedido.

Quer dizer, perante os argumentos das requerentes, o Tribunal
ndo tem chegar a conclusao se a deliberagdo em causa viola ou ndo os
principios invocados pelas requerentes, mas sim o facto de “impedimento
da participagao na assembleia” e procurar a solugao plausivel e aplicar o

direito no seu préprio entendimento.

E a sentenca efectivamente apreciou estes factos na sua 2°
questdo - as requerentes foram impedidas a participar nas assembleias

sociais - nos seguintes termos:

“222. - Em relacdo a 2a questdo - as Requerentes foram

impedidas a participar nas assembleias sociais?

Na providéncia cabe ao requerente provar que ele proprio ou
representante validamente constituido foi impedido a participagdo na

assembleia geral.

In casu, ficou indiciariamente provado que o Sr. J foi indicado pela
Requerente A para participar na assembleia em causa de 31/03/2006,

em representacdo da Requerentes.
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As Requerente ndo conseguiram provar qual qualidade é que tem
o Sr. J, pelo que, ndo consegue provar que a representacdo é
validamente constituido. Assim, ndo se permitem concluir que as
Requerentes ou seu representante foram indevidamente impedidas a

participacdo na assembleia social.

Neste conformidade, neste momento, nado se verifique a nulidade

em causa.”

Como podemos ver, o tribunal pronunciou efectivamente esta
questdo e sobre o que cumpre conhecer. Ou seja, seja qual for a decisao, a
sentenga pronunciou a questdo, nao se pode ser imputada pela omissao

de prontncia, causa de nulidade da sentenca.

Ja se trata de outra coisa a saber se o direito esta correctamente

aplicado e esta questdo juridica nao se trata neste ponto.

Nesta conformidade, ndo se verifica a impugnada nulidade de

omissdo de pronuncia.

5. Requisitos da suspensao

Prevé o artigo 341° (Pressupostos e formalidades) do Cédigo de

Processo Civil:

“1. Se alguma associagio ou sociedade, civil ou comercial, tomar
deliberacoes contrdrias a lei, aos estatutos ou ao acto constitutivo,
qualquer associado ou socio pode requerer, no prazo de 10 dias se ndo
for outro o fixado em disposi¢do especial, que a execucio dessas
deliberagoes seja suspensa, justificando a qualidade de associado ou

socio e mostrando que essa execu¢io pode causar dano aprecidvel.
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2. O associado ou sdcio deve instruir o requerimento com copia da
acta em que as deliberacoes foram tomadas; a administragio deve
fornecer essa copia ao requerente no prazo de 24 horas, a contar do
momento em que ele o requeira; quando a lei dispense reunido de
assembleia, a copia da acta é substituida por documento comprovativo

da deliberacao.

3. O prazo fixado para o requerimento da suspensdo conta-se, na
falta de disposigio especial, da data da assembleia em que as deliberagoes
foram tomadas ou, se o requerente ndo tiver sido regularmente
convocado para a assembleia, da data em que ele teve conhecimento das

deliberacoes.”

O artigo 232° do Codigo Comercial também prevé a suspensdo da

deliberacao social.2

Como podemos ver, esse artigo faz depender a suspensao das

deliberacdes sociais da coexisténcia de dois requisitos:
a) serem ilegais as deliberacdes; e
b) resultar da sua execucao dano aprecidvel.

Antes, merece notar que a sentenca recorrida elencou mais um
requisito de “ser o requerente sécio da mesma sociedade”. Digamos que
trata-se de uma questdo de legitimidade,® que constitui o pressuposto

processual. Aqui ndo a adopta como um requisito e por outro lado,

Prevé o artigo 232° do Cédigo Comercial:
“l. Qualquer pessoa com legitimidade para requerer a declaracdo de nulidade ou a anulagdo
de uma deliberag@o dos socios pode requerer ao tribunal que seja decretada, cautelarmente, a suspensao
da execug@o de uma deliberag@o ou a da sua eficacia caso ja tenha sido executada ou esteja em vias de

execucao.
2

3 Abilio Neto, Cédigo de Processo Civil anotado 15? edigdo, p.550.
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ninguém duvida a legitimidade activa das requerentes, fica a questao

ultrapassada.

5.1. Quanto ao requisitos da ilegalidade, em principio,
considera-se que a legalidade da deliberacdo deve ser entendida no seu
sentido mais amplo, para designar tanto a deliberagao contraria a lei geral

como a que violou os estatutos ou o pacto social.*

E dominante o entendimento doutrinal e jurisprudencial de que
as deliberagdes sociais quando contrédrias a lei e ou ao contrato social

podem ser nulas, anuldveis ou apenas ineficazes em relacdo a terceiros.>

O regime-regra sobre a invalidade das deliberacdes sociais é a

sua anulabilidade.

Fica na disponibilidade dos sécios o reagirem contra uma
deliberagdo que, por atentar interesses deles (disponiveis, portanto), é
ilegal. A nulidade das deliberacdes sociais esta sujeita ao principio da

tipicidade - s6 é nula a deliberacdo social quando a lei assim comina.

In casu as requerentes alegaram, entre outros fundamentos, o
vicio da violacdo do principio de tratamento igual dos accionistas nos

termos do artigo 194° do Cédigo Comercial.
Estando provado que:

“- Em 15 de Margo de 1983, A endossou, a segunda requerente,
“B”, 5043 accoes da STDM. Na mesma data, a STDM lavrou nos
mencionados titulos representativos das acgdes o averbamento de

“pertence”, havendo-se obrigado com a assinatura de dois dos seus

Acoérdio da RP de Portugal de 15.11.1993, Col. Jur., 1993, 5°-228.
Acoérdio do STJ de Portugal de 31 de Outubro de 1989, BMJ, 390°- 418. Vide também Abilio Neto,
Codigo de Processo Civil anotado 157 edigdo, p.547.
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administradores: I, Presidente do Conselho de Administracdo, e C, entao,

e ainda, Administrador Delegado.

Consta da acta de fls. 40-45 (facto provado n° 13), antes do inicio
da reunido, o Sr. J, representante da “B”, foi impedido de entrar na Sala
onde se realizou a assembleia geral da requerida, “atendendo ao facto de que
esta sociedade B ndo se encontrar registada como accionista e a sociedade se
encontrar impedida, nos termos da sentenca judicial proferida nos autos de
providencia cautelar niimero CPV-001-02-3 do Tribunal Judicial de Base da
RAE de Macau, de proceder ao registo das acgoes a favor daquela sociedade,
sendo que a subscritora da carta se encontra, pelo mesmo titulo impedida de
transmitir, onerar ou dispor das suas acgoes, sendo que sdo essas aquelas em que
a referida B pretende fundar o seu direito de participagio e votagdo na assembleia
(...)".

Mas por outro lado, como demonstra o facto provado do n° 34 do
Requerimento inicial estd em curso o respectivo processo de Reforma
Judicial, cujos termos correm pelo 1° Juizo do Tribunal Judicial de Base
com o n.° CV1-02-0008-CPE, pelo facto de ter perdido o livre de que

consta os nomes dos socios da STDM.

Se fosse assim, € manifestamente in6cua a alegacdo do presidente
da Assembleia Geral da STDM, quanto a ndo consta o nome da 2%
requerente no livro, para impedir a participacdo do representante da 2°

requerente.

Enquanto ndo existia o livro, como regra, ao inicio da assembleia
geral deveria proceder-se a verificagdo da qualidade de todos os sécios ou
seus respectivos representantes, e ndo s6 um ou uns destes. Ao

contrario, da acta ndo consta esta formalidade, mas consta o impedimento
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do representante da 2% requerente, por ndo constar do livro o nome da
sua representada.

Em principio, o participante s6 podia ser recusada a sua entrada
pelo facto de ndo conseguir comprovar a sua qualidade, mas ja é
absolutamente inadequado recusar a sua participagdo porque nao

constava o nome do sécio do livro enquanto este nao existia.

Ainda por cima, tal como se demonstra dos factos
indiciariamente provados, em data de 15 de Marco de 1983 momento em
que a 1° requerente transmitiu a 2* requerente a sua ac¢do, “a STDM
lavrou nos mencionados titulos representativos das acgdes o averbamento
de ‘pertence’, devia deixa-lo participar na assembleia geral, sem

discriminacao.

Pelo que, enquanto um dos socios se encontra recusado a
participar na assembleia geral e a consequente votar, foi violado o
disposto no artigo 194° e 195° n° 1 al. d) do Cédigo Comercial, o que se

torna ilegal a deliberagdo social da assembleia em causa.

Neste ponto de vista, verifica-se o primeiro requisito.

Decidido este ponto, j4 ndo seria necessario apreciar se se verifica

este requisito por outros fundamentos.

5.2. Quanto ao requisito de dano apreciavel, a lei contenta-se
com o dano apreciavel, ndo exigindo todavia ser o dano irreparavel ou de

dificil de reparagao.¢

6 Aco6rdio da RP de Portugal de 15.11.1993, Col. Jur., 1993, 5°-228.
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Importa realcar, entretanto, o dano aprecidvel nao é toda ou
qualquer possibilidade de prejuizo que a deliberagcao ou a execugdo em si
mesmas comportam, mas sim a possibilidade de prejuizos imputéveis a
demora da acgao de anulagao, pois que nao faria sentido que o legislador
desse relevo, para efeitos da concessio da providéncia cautelar, a
eventualidade de danos diferentes dos originados pelo retardamento da

sentenca a proferir naquela acgdo.”

Tratando-se a verificagdo do dano aprecidvel de uma questao de
facto, o juizo sobre a existéncia ou a gravidade do dano assente nos factos

provados, envolve a apreciacdo da matéria de facto.

A apreciacdo deste requisito deve conjugar duas partes: a saber
se existe dano aprecidvel pela execucdo da deliberacdo e por outro lado a
saber, caso esteja verificado a existéncia do dano, se a suspensdo causara

dano superior aquele danos verificado.

Nesta parte, as requerentes alegaram que em consequéncia da
revogacao na sua esséncia as deliberacdes estruturantes tomadas em 2001
e acaba com a ligacdo institucional directa da STDM a SJM, estancando de
passagem a sua principal fonte de rendimentos. Por conta dos dividendos
provenientes do exercicio de 2004, a 1° requerente recebeu $66.325.109,50,
o lucro da STDM nesse exercicio foi de pelo menos $2.957.236.274,76, e
pelo exercicio de 2005, o lucro liquido da STDM é de
MOP$3.541.954.066,00, com a diminuicdo ou total desaparecimento da
participacdo da STDM nos lucros da SJM, as requerentes sofrerdo uma

lesdo grave e dificilmente reparavel do seu direito aos lucros gerados pela
STDM.

7 Cfr. Vasco G. L. Xavier, "O contetido da providéncia de suspensdo de deliberagdes sociais" ,

RDES, Ano XXII, pagina 215
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A sentenca recorrida concluiu que dos factos provados, ndo se

parecia existir a prova da certeza ou de uma probabilidade muito forte

que nos permitem concluir que a diminui¢ao das ac¢des em causa causara

prejuizos aprecidvel as Requerentes, pois, para a sentenga, nas

actividades comerciais, qualquer actividade comercial pode trazer lucros

e causar perdas. A valorizacdo das potenciais lucros e perdas nado se

fazem desta maneira de simples calculo matemaética, esquecendo de

outros elementos eventuais receitas e a admissao na bolsa de valores de

uma sociedade, permitem esta estimar mais fundo para investir e obter

mais lucros. Face ao aumento dos lucros, a diminuicdo da percentagem

de accdes, ndo implica necessariamente a diminuicdo dos dividendos.

Esta nos autos provado que:

“24. ... os lucros da STDM provém fundamentalmente da actividade

25.

26.

27.

28.

TSI-.586-2006

desenvolvida pela SJM através da exploracdo dos diversos
casinos que lhe sdo licenciados pelo Governo de Macau. (art. 76°

do Requerimento inicial)

Por conta dos dividendos provenientes do exercicio de 2004, a
Requerente A recebeu $66,325,109.50. (art. 83° do Requerimento
inicial)

lucro da STDM nesse exercicio foi de, pelo menos,

$2,957,236,274.76. (art. 84° do Requerimento inicial)

Pelo exercicio de 2005, o lucro liquido da STDM é de
MOP$3,541,954,066.00. (art. 85° do Requerimento inicial)

A interrupcdo dos projectos e estudos que, com o auxilio de

consultores externos tém vindo a ser elaborados desde
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momento anterior ao da reunido dos soécios de 31 de Marco

altimo, comportaria despesas. (art® 225° da Oposigao)”

Com este facto, nao s6 é dificil concluir pela diminuicdo de lucros
nos exercicios de 2005, como também, mesmo com diminui¢do, ndo se

pode dizer que a mesma deriva da restruturagao da sociedade.

Por outro lado, a previsibilidade de diminuicdo de lucros ou
dano aprecidvel pela execucdo da deliberacio que determina a
restruturacdo do capital da sociedade depende mormente o modelo
concreto de restruturacdo a adoptar, que sera o objecto de apreciacdo no
recurso neste Tribunal n°® 417/2007 (sobre o pedido de suspensdo de
deliberacdo de 25 de Setembro de 2007 que alterou o modelo definido
pela deliberagdo que constitui objecto da presente providéncia), ndo
terfamos matéria de facto para apreciar os danos aprecidveis que tanto
resultaria da execucao da deliberacdo como a condicdo de nao causar

mais danos pela suspensdo a ordenar.

Pelo que, sem mais delongas, ndo se verificando este requisito,
ndo é de decretar a providéncia cautelar ora em questdao, mantendo,
embora com fundamento diverso, a decisdao recorrida e improcedendo o

recurso.

6. Recurso subordinado

A requerida impugnou, a titulo subordinado, a decisdo pela
nulidade por omissdo de prontncia do pedido de condenacdo das

requerentes pela litigdncia de ma fé.

TSI-.586-2006 Pagina 55



Sendo certo, a sentenga recorrida omitiu-se de pronunciar a
questdao levantada pela requerida na sua oposicdo a providéncia, a
condenacdo das requerentes pela litigdncia de ma fé, incorre precisamente
o vicio de omissdo de prontncia nos termos do artigo 571° n° 1 al. d) do
Codigo de Processo Civil e nesta parte a sentenca deve ser considerada

como nula.

Nao obstante a nulidade da sentenga nesta parte, esta instancia
pode sempre substituir o Tribunal a quo nos termos do artigo 630° n° 1

do Cédigo de Processo Civil, a apreciar o mérito da causa.

E é manifestamente improcedente este recurso, pois, como consta

da matéria de facto que expressamente se consignou:

“Com base dos depoimentos da parte e das testemunhas e da
analise dos documentos juntos aos autos, O Tribunal a quo consignou
por indiciariamente assentes os seguintes factos relevantes para a

decisdao da causa:

28. ...

Consideram-se irrelevantes os factos constantes dos artigos 7°,

13°,14°, 26°, 33°, 42°, 43° e 45° do requerimento inicial.

Os que constam dos outros artigos quer do requerimento inicial
quer da oposicdo ou nao ficam provados, ou também sao irrelevantes,

ou sao factos conclusivos ou tratam-se de matéria de direito.”
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Quer isto implicar que todos os factos que fundamentam a
invocacdo de litigdncia de ma fé das requerentes ndo ficaram provados, e

por isso, o seu pedido ndo pode ser procedente.

Improcede assim o recurso subordinado.

Pelo exposto, acordam neste Tribunal de Segunda Instancia em

julgar:

- Revogar a decisdao contida na sentenca recorrida quanto a

decisao da inexisténcia do objecto da presente suspensao;

- Julgar improcedente o recurso, embora com fundamento

diverso.
- Julgar improcedente o recurso subordinado da requerida.

Custas do recurso principal pelas requerentes e do subordinado

pela requerida.
Macau, aos 29 de Novembro de 2007
Choi Mou Pan
José M. Dias Azedo
Lai Kin Hong

(vencido nos termos da declaragao de voto a apresentar)
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Processo n° 586/2006
Declaracao de voto

Vencido nos seguintes termos:

Acompanho embora o Acdrdao antecedente no que diz respeito a
questdo da inutilidade superveniente invocada pela requerida, a
justificacao por parte das requerentes da sua qualidade de sécio e a
demonstragéo da ilegalidade da deliberagdo em causa, assim como
a julgada improcedéncia da invocada litigancia de ma fé, ja ndo em
relacdo a concluséo de que ndo ha matéria de facto para apreciar os
danos apreciaveis.

Ao contrario do que assim entende a maioria do Colectivo, julgo que
as requerentes demonstraram efectivamente a verificacdo desse
requisito de que a nao suspensao da deliberagdo em causa na
pendéncia da accgao principal € susceptivel de causar-lhes danos
apreciaveis.

A este propodsito, o Tribunal a quo considerou indiciariamente
provado o seguinte:

Realizou-se no dia 31 de Marco de 2006 a reunido ordinaria da
Assembleia Geral da STDM, da qual se junta a respectiva acta
como doc. 4 e respectiva folha de presengas como doc. 5.

A respectiva Ordem de Trabalhos [cfr. doc. 4] consistia em:

"(1) Discussao e deliberacdo sobre o balango, a conta de
ganhos e perdas, relatorio do Conselho de Administragdo,
aplicagdo de resultados e o parecer do Conselho Fiscal,
relativos ao exercicio de 2005.

(2) Discussdo e aprovacdo do modelo de reestruturacdo do

grupo de empresas participadas pela Sociedade, bem como a
constituicdo duma subsidiaria da STDM em Hong Kong
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para deter directamente as accoes da Sociedade de Jogos de

Macau, S.A., a fim de esta nova subsidiaria ser admitida na

bolsa de valores de Hong Kong, tudo sem prejuizo das
necessarias autorizagdes por parte do Governo da Regido
Administrativa Especial de Macau da Republica Popular da
China, bem como discussdo e aprovagao de mandato a
atribuir ao Conselho de Administracdo para a execugdo de

quaisquer actos conexos com estas matérias.".

Os accionistas presentes na reunido aprovaram as matérias

constantes da ordem de trabalhos.

20. Assim, designadamente no respeitante as matérias do n° 2 da
ordem do dia, foi aprovada, na esséncia, a proposta de perda do
dominio da STDM na SJM, nos termos fixados pelas deliberacdes
de 2001, adiante referidas, mediante a criacdo de uma sociedade em
Hong Kong que passara a deter “acgdes representativas de 90% do
capital social da SJM, devendo os remanescentes 10% do mesmo
capital ser detidos pelo Administrador Delegado”, e que sera listada
na Bolsa de Valores de Hong Kong,

Aguardando-se agora pela redac¢do e pelos resultados do estudo de
consultadoria encomendado, além das aprovagdes das entidades
competentes (Governo da RAEM e autoridades da RAEHK).

Mais foi deliberado mandatar o Conselho de Administracao e, em
especial, o seu Administrador Delegado, para praticar todos os actos
que se mostrem necessarios ou convenientes a efectiva
concretizagdo do mencionado modelo de reestruturagao,

com poderes para implementar quaisquer variantes de

reestruturacao.

......
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Ora, a deliberagdo tomada em 31/03/2006, vem criar uma sociedade,
em Hong Kong, para substituir inteiramente a sociedade intermédia
(STDMI), que ¢ totalmente detida pela STDM,

Com esta factualidade e independentemente do modelo a ser
adoptado a final, a STDM nao pode deixar de se confrontar com a
redugdo substancial da percentagem da sua participagcdo e
consequentemente perda da certa autonomia na conducdo das
actividades da SJM. Pois as accdes da SJM passarao a ser detidas,
em 90%, por uma nova sociedade subsidiaria a criar em Hong Kong,
cujas accbes em parte, segundo a deliberacdo em causa, seréo
cotadas na bolsa de valores em Hong Kong, com vista a angariagao
de fundos para o desenvolvimento das actividades da SJM, o que
implica necessariamente a colocagdo da uma certa percentagem
das accdes dessa nova sociedade subsidiaria no mercado a ser
subscritas por investidores interessados e a consequente e
necessaria redugao substancial da percentagem da participagao por
parte da STDM nos lucros provenientes da exploragao pela SJM dos
seus casinos.

Ora, conforme o teor do doc. 9 que se juntou com o requerimento
inicial, A SJM foi criada de acordo com a deliberacdo tomada em
2001 pelo Conselho de Administracdo da STDM.

Ficou decidido na dita deliberagcdo que “por voto undnime, foi
deliberado constituir uma sociedade anonima, em que a STDM tenha uma
participagdo social de 80% (oitenta por cento), sendo 10% (dez por cento)
subscritos pelo Dr. C, também conhecido por C, que figurara como
Administrador-Delegado dessa nova sociedade e os restantes 10% (dez por
cento) seriam subscritos como “Stock options” reservados ao
“management” dos Casinos, com vista a fidelizar os respectivos executivos
a STDM, e cada um dos accionistas devera fazer a entrega de capital
correspondente a subscri¢do”.

Assim, desde a constituicdo da SJM, ora titular da uma das licencas
para exploracdo do jogo, a STDM na pratica tem vindo a ter o
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dominio total dela, quer na conducao das suas actividades quer na
participacao nos lucros obtidos no exercicio das suas actividades do
jogo.

Interesse pois saber se a execucgao da deliberagao de 2006, em que
ficou decidida a reestruturacdo do grupo das empresas participadas
pela STDM, provoca alteracdo desse status quo, susceptivel de
gerar para as requerentes danos apreciavel, a que se refere o art°®
326°/1 do CPC.

Ora, o que a lei exige € que da execucdo da deliberagdo em causa
possa resultar dano apreciavel, e ndo danos irreparaveis nem de
dificil reparacdo — cf. Alberto Reis, CPC anotado, I, pag. 678 , sendo
uma exigéncia mais branda em comparagao com a regra geral na
matéria de procedimentos cautelar comum definida nos art® 326°/1
do CPC.

Portanto, in casu, ndo se exige a irreversibilidade ou a natureza de
dificil reparagdo desses danos.

Para fundamentar o seu pedido de decretamento da suspenséo da
deliberacao social em causa, as requerentes, ora recorrentes
invocaram no seu requerimento inicial os danos, susceptiveis de
serem provocados na esfera juridica da sociedade requerida, que
por sua vez reflexamente provocam danos na esfera juridica das
requerentes enquanto socias da sociedade requerida.

De facto, como vimos supra, a implementacdo do modelo de
reestruturagdo do grupo de empresas participadas pela STDM,
nomeadamente a criacdo de uma nova sociedade subsidiaria em
Hong Kong que passara a deter acc¢des representativas de 90% do
capital social da SJM e que sera listada na Bolsa de Valores de
Hong Kong, representa para todos os que, sendo anteriormente ja
accionistas da STDM, continuam a ser accionistas da STDM e
apenas nessa qualidade podem participar nos dividendos, um
significativo dano que consiste na redugdo da percentagem da sua
participacdo dos dividendos provenientes da exploragao das
actividades do jogo pela SJM.
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Dano esse que, na minha 6ptica, se nao for irreparavel ou de dificil
reparacao, ja € passivel de qualificado como apreciavel, uma vez
que com a diminuicdo da percentagem (varia conforme a
percentagem das acg¢des da nova sociedade colocadas no mercado
através da Bolsa de Valores de Hong Kong, mas atendendo ao fim
da listagem dessa sociedade certamente n&o sera uma
percentagem insignificante) do dominio dos seus casinos, por parte
da STDM, quer na condugdo das actividades do jogo quer na
participacao nos seus dividendos, os accionistas da STDM passarao
receber anualmente uma menor porcao dos dividendos provenientes
das actividades do jogo exploradas pela SJM.

E tal dano tornar-se-a efectivo com a previsivel demora da
tramitacdo normal da accao principal de anulacido de deliberacao
social a que os presentes de providéncia cautelar correm por apenso,
se entretanto a deliberacao social em causa tiver sido posta em
execucao.

Finalmente, se € certo que com a listagem da nova sociedade, que
detem 90% do capital da SJM na Bolsa de Valores de Hong Kong e a
angariagdo de mais fundos com vista ao maior investimento e
desenvolvimento das actividades da SJM, a diminuicdo da
participagdo da STDM nos dividendos provenientes do jogo podera
ser neutralizada pela obtencdo de maiores lucros derivados na
sequéncia da maior investimento, ndo € menos verdade que se trata
de uma expectativa, exposta ao risco do mercado e a inumeras
incertezas no mundo comercial.

Assim ndo vale esse argumento para invalidar o que ficou dito supra.
Eis as razbes que me levaram a ndo acompanhar o Acordéao nessa
parte e a entender que deve ser revogada a sentencga recorrida e

ordenada a suspensdao da execucado da deliberacdo social em
causa.
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RAEM, 04JAN2008

O juiz

Lai Kin Hong
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